ZELENA INVESTICNA SCHEMA
NAVOD NA VYPRACOVANIE FINANCNEJ ANALYZY,
(priloha ¢. 2 k Ziadosti o poskytnutie podpory formou dotacie na rok 2011)

Jednotlivé projekty, ¢innosti GIS/1 a GIS/4
DOLEZITE UPOZORNENIA:

e Analyza mad pre ziadatelov sluzit ako néstroj prehodnotenia financénej
narocnosti projektu.

e Vzhl'adom na nenaroCnost’ vypracovania financnej analyzy nie je potrebné
vyhotovenie analyzy odbornikom.

¢ Finan¢na analyza sa povinne vypracuje pri vSetkych investicnych projektoch,
s vynimkou projektov, v ktorych je prevadzkovatelom na zaklade platnej
zmluvy iny subjekt ako ziadatel’ (v tomto pripade predlozi ziadatel zmluvu
s prevadzkovatelom a podrobnu kalkulaciu nakladov aich Specifikaciu)
a s vynimkou fyzickych osob, ktoré nepodnikaju.

Vychodiskové udaje
Je potrebné uvazovat’ s nimi pri vypocte prevadzkovych nakladov a vynosov za produkt.
- udaje je mozné Cerpat’ z informaénych zdrojov Narodnej banky Slovenska.

Casovy horizont
Ak nie stavba eSte dokoncend, uvedu sa predpokladané terminy doby vystavby.

V dalsich riadkoch sa do prvého stipca vpisuje celkovd suma finanénych prostriedkov
vynaloZenych do roku zadatia prevadzky. Do kazdého dalsieho stipca sa vpisuje prislusny
udaj pre dany rok prevadzky. Do tabul'ky sa uvadzaji udaje od prvého roku prevadzky az
po rok kedy sa vynaloZené investicné naklady zaplatia ziskom z prevadzky (postup vid’
nizsie). Ak predtlacené stipce nestacia, tabul’ku je potrebné vhodne upravit'.

Priebeh vynakladania investi¢nych nakladov (riadky 5,6,7)
Néklady st rozdelené na

- vlastné zdroje Ziadatel'a (bez projektovej dokumentacie), (riadok €. 5),
- iné zdroje (stcet vSetkych prostriedkov z inych zdrojov), (riadok €. 6).

Do prvého stipca sa napise stucet finanénych prostriedkov, ktoré boli alebo budt vynalozené
do zadiatku prevadzky stavby. Do dalsich stipcov sa napiSu pripadné investicie vynalozené
pocas prevadzky stavby V kazdom roku prevadzky az do zaplatenia investi¢nych nékladov
zo zisku (vid’ niz$ie: vypocet hotovostného toku).

Priklad. 1: Zaciatok prevadzky v roku 2010

Tabulka ¢. 1
INazov polozZky jednotka 2010 | 2011
5 [[nvesti¢né naklady z vlastnych zdrojov EUR 66000 | 16500 | 3300
6 [Investi¢né naklady z inych zdrojov (dotacie, dary, ...) EUR  [332000| 33000 | 66000
7 \Investi¢né ndaklady spolu EUR 398000 | 49500 | 69300

Do zaédiatku prevadzky bolo vynaloZzenych celkovo 398.000 EUR. V roku 2010 zacdala prevadzka a zaroven boli
vynaloZzené prostriedky vo vyske 49.500 EUR napr. na rozsirenie stavby. S roz$irenim sa pocita aj v roku 2011,
pozadovana dotacia z EF je 66.000 EUR a ziadatel planuje investovat’ 3.300 EUR z vlastnych zdrojov.
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Priklad. 2: Zaciatok prevadzky v roku 2011
Tabulka ¢. 2

INazov polozky jednotka 2011 | 2012
5 [Investi¢né naklady z vlastnych zdrojov EUR 100000
6 [Investi¢né naklady z inych zdrojov (dotécie, dary, ...) EUR  [500000
7 Investi¢né ndklady spolu EUR |600000

Predpokladany zaciatok prevadzky je v roku 2011. Na uvedenie stavby do prevadzky je potrebnych celkovo
600.000 EUR. Z toho z vlastnych zdrojov bolo preinvestovanych 100.000 EUR. Po uvedeni stavby do prevadzky
sa nepoéita s d’aldimi investitnymi nakladmi, preto sa ostatné stipce ponechaju prazdne (ako je uvedené
Vo vzorovej tabul’ke k tomuto prikladu).

Prevadzkové naklady (riadky 8 — 16)

Prevadzkové naklady sa po¢itaji od roku uvedenia do prevadzky, preto su v prvom stipci predpisané
nulové hodnoty. Pri materialoch a energiach sa uvedie o aky druh ide. V pripade viacerych poloziek sa
bud’ vlozia riadky, alebo sa hodnoty napisu jednou sumou a rozpis jednotlivych druhov materialov a
energii sa uvedie do opisu finan¢nej analyzy.

Spotreblivanym materialom je napr. chemikalia pouzivana na Upravu vody na pitné ucely.
Spotrebiivanou energiou je napr. elektrickd energia sliziaca na prevadzku inStalovaného zariadenia
(spotreba sa zisti z technického popisu).

Pri vypocte prevadzkovych nakladov je potrebné uvazovat’ s mierou inflacie a zohladiovat pohyb
cien na trhu!

Finan¢né naklady (riadky 17.a, b, 18)
Za finan¢né naklady sa povazuje uver, ktory bol poskytnuty v minulych rokoch na projekt, ktory je
predmetom ziadosti a splatky poskytnutého uveru.

Vynosy (riadky 19.a — 21)

Uvedie sa produkt, za ktory plynu ziadatelovi vynosy (napriklad spory z prevadzky zariadenia a
pod.) a v akych jednotkach sa produkt uvadza (napr. m®). Pri navrhu jednotkovej ceny v jednotlivych
rokoch prevadzky je potrebné pocitat’ s mierou inflacie a netreba zabudnut’ na zohl'adnenie socialnej
unosnosti ceny pre spotrebitel’a!

Zisk (riadok ¢. 21) sa vypocita po odpocitani prevadzkovych nakladov od vynosov (riadok ¢. 20 minus
riadok €. 16, prip. ¢.14).

Hotovostny tok (riadky 22 — 26)
Pri vypocte hotovostného toku sa pre Gcely ziadosti o dotaciu pocita len s investiénymi nakladmi,
ktoré vynalozil Ziadatel’.
o Do prvého stipca riadku & 22 sa uvedie suma investitnych nakladov vynaloZenych
do zagiatku prevadzky stavby. Do dalsich stipcov sa uvedu investiéné naklady, ktoré bolo,
alebo je potrebné vynalozit’ v jednotlivych rokoch pocas prevadzky (ako v riadkoch 6 — 7).
o Do riadku €. 23 sa uvedu celkové prevadzkové naklady v danom roku prevadzky. Do riadku
€. 24 sa uvedu celkové vynosy za produkt v danom roku prevadzky.
o Do riadku ¢. 25 sa uvedie zisk vdanom roku, ktory sa vypocita ako vynosy minus
prevadzkové naklady (riadok ¢. 24 minus riadok ¢. 23).
o Na vypocet hotovostného toku sa zuvedenych hodndt pouzivaji len hodnoty investicnych
nakladov (riadok ¢. 22) a hodnoty zisku (riadok ¢. 25)!

Pre nazornost’ postupu vypoctu hotovostného toku st pouzité priklady z Casti ,,Priebeh vynakladania
investicnych nakladov*.

- Investicné naklady finan¢ne zatazuju ziadatela, preto sa s nimi uvazuje ako so zapornou
hodnotu. Do zaciatku prevadzky je teda hodnota hotovostného toku zapornd hodnota
vynalozenych investi¢énych nakladov.
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Pocas prevadzky vznikaji vynosy a takisto prevadzkové néklady. Rozdiel medzi nimi tvori

zisk. V pripade, ak prevadzkové naklady prevySuju vynosy, ma zisk zapornu hodnotu.

Pri vypocte hodnoty hotovostného toku v prvom roku prevadzky sa k hodnote hotovostného

toku z predchadzajuceho stipca pripoéita hodnota dosiahnutého zisku v prvom roku prevadzky

a odpocita sa hodnota investiénych ndkladov vynaloZzenych v prvom roku prevadzky, ak boli

vynalozené (vid’ priklad nizsie).

o V pripade, ak je zisk zaporné ¢islo, hodnota hotovostného toku z predchadzajuceho roku sa
Znizi.

o V pripade, ak je zisk kladné ¢islo, hodnota hotovostného toku z predchadzajiuceho roku sa
zvysi, priblizuje sa k nule.

Takisto sa postupuje aj pri vypocte hodnoty hotovostného toku v kazdom d’alSom roku

prevadzky.

Hotovostny tok sa pocita az do roku, kedy dosiahne kladnu hodnotu, ¢o vyjadruje dobu

navratnosti. To znamena, Ze vynalozené investicné naklady su zaplatené ziskom z prevadzky

za X rokov.

(24) - (23) = 9900 — 9900 = 0

Priklad. 1: Zaciatok prevadzky v roku 2010

(24) - (23) = 25000 — 11500
= 13500

Tabulka ¢. 3

Rok prevadzky: 1 2 3 / 4 5 6 7

Nizov polozky jednotka 2010 [\ 2011 | 2012]] 2013 | 2014 | 2015 | 2016
22 [Investi¢né naklady z vlastnych zdrojov (5) EUR | 66000 | 165Q0 |\3300 |
23 |Prevadzkové naklady (14) EUR | 0 [/900\| A1500\| 13000 | 15000 | 16500 | 18000 | 20000
24 |[Vynosy spolu (20) EUR | o [({9900]][25000]| 26500 | 29000 | 32500 | 36500 | 40000
25 [Rozdiel medzi vynosmi a prev. nakladmi (24-23) EUR | 0 | \ 0 /|A13508|+13500 |+ 14000}+ 16000}+ 18500}+ 20000
26 |Hotovostny tok (1.stlpec = zdporna hodnota EUR

investiénych nékladov; v kazdom nasledovnom - 66000/ - 82500/~ 69000 |- 55500 |- 41500 |- 25500| - 7000 |+13000

stlpci sa tato hodnota zvysi o hodnotu zisku v

danom roku)

-66000 + 0 — 16500 = -82500

—

-82500 + 13500 - 3300 = -69000

Doba navratnosti je 7 rokov. Investicia Ziadatel’a vo vyske 66.000,00 EUR sa splati v roku 2016.

Priklad. 2: Zaciatok prevadzky v roku 2011

Tabulka ¢. 4

Rok prevadzky: 1 2 3 4 5 6 7

Nazov polozky jednotka 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017
22 [Investi¢né naklady z vlastnych zdrojov (5) EUR |100000
23 |Prevadzkové naklady (14) EUR 0 11500 | 13000 | 14500 | 16000 | 17500 | 19000 | 20500
24 |Vynosy spolu (20) EUR 0 23500 | 26500 | 29500 | 32500 | 35500 | 38500 | 41500
25 Rozdiel medzi vynosmi a prev. nakladmi (24-23)] EUR 0 |+12000|+13500|+15000|+16500|+18000(+19500|+21000
26 [Hotovostny tok (1.stlpec = zaporna hodnota EUR

investi¢énych nakladov; v kazdom nasledovnom

stlpci sa tato hodnota zvysi o hodnotu zisku v

danom roku) - 100000|- 88000 |- 74500 |- 59500 |- 41500 |- 23500| - 4000 |+ 17000

Doba navratnosti je 7 rokov. Investicia ziadatel'a vo vyske 100.000 EUR sa splati v roku 2017.

Pozn. Hodnoty uvedené v tabulkach nie st redlne, slazia len na ilustraciu vypoctu!!!

Tip pre Zziadatel’ov:

Pre realne zhodnotenie finan¢nej naro¢nosti projektu si moze Ziadatel' vypocitat’ hotovostny tok,
v ktorom bude pocitat’ s celkovymi investi¢nymi nakladmi projektu.
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